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Palabras del Gerente General
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Estimados,

Agradecemos habernos invitado a participar en el proceso de cotizacion de servicio de clasificacién de riesgo. Estamos seguros de que nuestra propuesta
cumplird con sus requerimientos y expectativas.

La propiedad compartida con Moody’s Investors Service, nos sitia con los mas altos estandares globales en materia de clasificacién de riesgo y con un
accionista altamente reconocido a nivel mundial y un fuerte compromiso con la organizacién.

Nuestra experiencia en los distintos sectores, incluyendo industrial, energia, financiero, retail construccién, entre otros, nos permite asegurar entregarles
una clasificacion con conocimientos especificos del rubro, con un equipo de profesionales altamente capacitados y estables, minimizando los tiempos de
respuesta, lo que se transforma en valor agregado para la sociedad evaluada. Asimismo, ICR es la clasificadora de mayor crecimiento en el mercado y es
altamente reconocida por su seriedad y aplicacion de procedimientos de clasificacion.

De esta manera, esperamos poder trabajar junto con ustedes para asi a su vez agregarle valor al mercado.

Jorge Palomas Pareja
Gerente General
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1.- ICR Clasificadora de riesgo

Con 20 afios operando, mantenemos una cobertura de mas
de un 25% de los ratings asignados en Chile.

Nuestro socio Moody’s Investors Service, tiene una
participacién de un 49,9 % en ICR. El desarrollo, crecimiento
y confiabilidad de ICR, sustentan esta alianza con un socio
que goza de un reconocido prestigio internacional y nos
permite aumentar la calidad de nuestro servicio.

Operamos en todo el rango de clasificaciones:
Securitizadoras, Corporaciones; Bancos e Instituciones
Financieras; Fondos Mutuos y de Inversién; Compaiiias de
Seguros de Vida, Generales y de Crédito; Financiamiento

estructurado y Project Finance.
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La diversidad de sectores en los que operamos nos exige
estar interiorizados de las normativas vigentes, lo cual a su
vez nos permite mantener un alto conocimiento de los
distintos  sectores econdmicos y tener analistas
especializados en las materias propias de cada uno.

ICR Clasificadora de Riesgo goza de alta credibilidad entre
los Inversionistas institucionales.

Alianza con Moody’s Investors Service nos permite
aumentar la calidad de los servicios y ademas nos da acceso
a informacién altamente especializada

|CR ICR Chile
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2.- Afiliada a Moody’s Investors Service
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® ICR es una compafia Moody’s affiliate, siendo esta ultima una compafiia lider dentro del
mercado de servicios de rating en el mundo.

® Como organizacion tenemos acceso ilimitado a informacidon y capacitacion, lo que hace a
nuestros analistas estar siempre mejor informados.

® Al ser parte de la familia Moody’s, nuestra organizacion estd capacitada para acompanar a las
compafias en todo el proceso de relacion con los mercados de capitales, teniendo las mas
completas metodologias de clasificacion.

® Para integrarnos a este grupo, tenemos que cumplir con los mas altos estandares de seguridad

de la informacidn, auditorias y procesos internos, lo que transforma a ICR en una compafia
World Class.

|CR ICR Chile
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3.- Por qué elegir ICR
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Su socio internacional le permite acceder a los mas altos estandares en materia de clasificacion
de riesgo, metodologias, research y otros.

Los socios de ICR tienen una amplia experiencia y estan involucrados directamente en la gestion
de la clasificadora.

Nuestra clasificadora considera fundamental evaluar quién esta detras de las cifras de negocios:
sus accionistas y su cuerpo directivo.

Analizamos cada institucidon, con una mirada individual y propia, tomando en consideracion, en
su justo mérito, las areas en las que se desenvuelve.

ICR mantiene su independencia en relacién a las decisiones de clasificacion.

Contamos con un equipo estable de analistas con amplio acceso a informacion y capacitaciones

ICR ICR Chile
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4.- Socios Fundadores
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Ha participado como consultor en materia de mercado de capitales y
gobiernos corporativos para el Banco Mundial, BID, OECD, CAF, UNCTAD vy
organismos reguladores de paises latinoamericanos.

®  Alvaro Clarke de la Cerda - PRESIDENTE

Ha ejercido los cargos de:
Subsecretario de Hacienda
Superintendente de Valores y Seguros
Coordinador de Mercado de Capitales

Miembro de la Comisidn Antimonopolio

Miembro de la Comisidn Presidencial de Reforma Previsional

Ha sido el impulsor de importantes reformas al Presidente del Comité Técnico de Inversiones de los Fondos de Pensiones.
mercado de capitales en Chile, como la Ley de Opas y Presidente del Centro de Gobierno Corporativo Universidad de Chile.
Gobierno Corporativo, la Reforma de MKl y la

modernizacién y desregulacién de la industria de

Fondos Mutuos, Fondos de Inversién y Securitizados.

|CR ICR Chile -
M AEEILLATE o




4.- Socios Fundadores

° Jorge Palomas Pareja — SOCIO — CEO

Ha participado como profesor de Mercado de Capitales
y Sistema Previsional en la UAI, Director Académico de
Diplomados en Seguridad Social.
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Ha ejercido los cargos de:
Gerente General de la Asociacién de Fondos Mutuos
Gerente de Inversiones de Bice Seguros de Vida

Gerente de Rating de Econsult Clasificadora de Riesgo

|CR ICR Chile
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Corporaciones

* AD Retail

» Aguas Andinas

* Almendral

* Avla

* Azul Azul S.A.

* Besalco S.A.

* Bicecorp

» Caja 18 de septiembre

» Caja de Ahorros Empleados Publicos
* Caja La Araucana

» Caja Los Andes

» Caja Los Héroes

» CCU (Compaiiia Cervecerias Unidas)
+ Cementos Bio-Bio

» Cementos Polpaico S.A.

» Clinica Las Condes

» Coagra

» Coexca S.A.

» Coca-Cola Embonor

N =)
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Compafiia Sub Americana de Vapores
Copeval

Inversiones Confuturo (ex-Corp Group Vida
Chile)

Corp. Universidad de Concepcidn
Cofisa S.A

Cristalerias de Chile

Compaiiia Industrial el Volcan
Cruzados SADP

Sun Dreams

Embotelladora Andina

Empresa de los Ferrocarriles del Estado
Empresa Eléctrica de la Frontera
Empresas La Polar

Empresas Tattersall

Enjoy

Enlasa Generacion Chile

ICR Chile

AN AFFILIATE OF
MOODY’S LOCAL

10



Corporaciones
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Entel

Essal

Essbio

Esval

Euro Rentas

Fashion's Park

Grupo Patio

Grupo Security

Hortifrut

Ingevec

Inversiones Aguas Metropolitanas
Inversiones Eléctricas del Sur
Inversiones La Construccion
Inversiones Prevision Security
Latam Airlines Group

Maestra S.A.

Masisa

Metro S.A.

Moller y Perez Cotapos

Nuevo Sur

Parque Arauco

Patio Comercial

Paz Corp

Punta Blanca S.A.

Salfa Corp

Sigdo Koppers

Sistema de Transmision del Sur

SMU

Sociedad Austral de Electricidad (Saesa)
Sociedad de Inversiones Pampa Calichera
Sociedad de Rentas Comerciales
Sociedad Punta del Cobre (Pucobre)
Socovesa

Sociedad Nacional de Oleoductos (Sonacol)

|CR ICR Chile
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Corporaciones
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Sonda

Southwater

Telefénica Chile
Telefonica del Sur
Telefénica Méviles Chile
Vifia San Pedro Tarapaca
Vina Santa Rita

Vivocorp

Wenco S.A.

Zona Franca de Iquique

ICR Chile n
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Bancos

Fondos Mutuos y de Inversion
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Banco Estado

Banco Internacional

Banco Ripley

Banco Security

Banco Scotiabank

Banco HSBC

Banco Santander

Banco Itau

China Construction Bank (Agencia en Chile)
Bank of China (Agencia en Chile)

Securitizadoras

Banchile Securitizadora

BCI Securitizadora

EF Securitizadora

Security Securitizadora
Sudamericana Securitizadora
Transa Securitizadora
Volcom Capital Securitizadora

I (=)

Bice A.G.F.

Banchile AGF

Banco Estado AGF

Banco BCI AGF

Bice AGF

BTG Pactual Deuda Corporativa
BBVA AGF

CMB Prime

Compass Global Investments
Euroamerica AGF

Larrain Vial AGF

MBI Best Ideas Latam

MBI Deuda Latam

Santander Asset Management
Security AGF

Scotiabank AGF

ICR Chile
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COm pa ﬁ I'aS de Seg uros (Mas de 60% de participacion de mercado)
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« Avla Seguros de Crédito y Garantia

Banchile Seguros de Vida S.A.

BBVA Seguros de Vida S.A.

BClI Seguros de Vida S.A.

BClI Seguros Generales S.A.

Bice Vida Compania de Seguros S.A.

BNP Paribas Cardif Seguros de Vida

BNP Paribas Cardif Sequros Generales S.A.
Chilena Consolidada Seguros de Vida S.A

Chilena Consolidada Seguros Generales S.A
Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional
Compania de Seguros Corpseguros S.A.
Compania de Seguros Confuturo S.A.(exCorpvida)
Euroamérica Seguros de Vida S.A.

HDI Seguros S.A.

HDI Seguros de Garantia y Crédito S.A.

HDI Generales

Mapfre Compania de Seqguros de Vida de Chile

Mapfre Compania de Sequros Generales de Chile S.A.

Metlife Chile Seguros de Vida

Metlife Chile Seguros Generales

Mutual de Seguros de Chile

Orion Seguros Generales S.A.

OHIO National Seguros de Vida S.A.

Penta Vida Compania de Seguros de Vida
Unnio Chile Seguros Generales S.A. ex QBE
Rigel Seguros de Vida

SegChile Seguros Generales S.A.
Southbridge Compania de Seguros ex AlG
Starr International Seguros Generales S.A.
Suaval Seguros

Vida Cadmara S.A.

Vida Security Prevision S.A.

Zenit Seguros Generales S.A.

Zurich Santander Seguros Generales Chil
Zurich Santander Seguros de Vida Chile S.A
Everest Sequros Generales

HELP Seguros de Vida
R chle

Protecta S.A.

14



6. METODOLOGIA DE CLASIFICACION
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Tras el contacto inicial, ICR recopila y solicita informacion.
Al mismo tiempo, el contrato formaliza la relacién contractual entre el
mandante e ICR.

Se coordinan reuniones de trabajo que profundicen los conocimientos sobre
la empresa a evaluar y contribuyan a la elaboracién del Informe de
Clasificacion. Este sera presentado ante el Consejo de Clasificacion instancia
compuesta por los ejecutivos y/o socios de ICR que deciden el rating final.

Luego, se le comunica al gerente general (o a quien corresponda) de la
Compaiiia la clasificacion obtenida, y una semana después, se hace entrega
del Informe final.

La clasificacién es un proceso que se define como constante, razén por la cual
existen periddicos monitoreos tanto de la Compaiia propiamente tal como
de la Industria a la que pertenece.

ICR lCRChIl © 5




6.- Procedimiento de Clasificacion - Carta Gantt
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Presentacion Consejo de Clasificacion - -
Informe y Certificado
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7.- Contacto
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International Credit Rating (ICR), Compaiia Clasificadora de
Riesgo Ltda.

Direccidon comercial: Av. Apoquindo 6550, oficina 1801, Las Condes,
Santiago de Chile

Fono: +56 2 2896 8200

* Jorge Palomas P. *  Patricia Martinez P.

Gerente General *  Business Developer

° jpalomas@icrchile.cl .

pmartinez@icrchile.cl

N )
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